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TRZEGI KWARTAL 2025
W BRANZY INSTALAGYINO-
-GRZEWCZE] W POLSCE

Raport SPIUG

W trzecim kwartale trudno moéwic o duzym optymizmie zarobwno
wsrod producentow, jak i dystrybutorow dziatajgcych w branzy
instalacyjno-grzewczej. Bardziej optymistyczni wydajg sie byc
instalatorzy, ktorzy w dalszy ciagu nie narzekajg na bezczynnosc.

Widac kontynuacje tendencji stagnacyjnej rynku,
ktory dopasowywat sie do obecnych realiow, ze
spadkami sprzedazy w poszczegolnych grupach
produktowych, co wynika ze zmniejszenia zapo-
trzebowania rynku na wielu polach. Widoczna
byta ponownie bardzo duza presja klientow na
cene, co przektada sie na takie same oczekiwania
w stosunku do dystrybutorow oraz dostawcow.
Odczuwalne byto takze zmniejszone zaintereso-
wanie zakupami, co moze wynikac z przyjecia
pozycji wyczekujacej i wstrzymywania sie z de-
cyzjami zakupowymi na przysztosc.

Dezinformacja w mediach, szczegdlnie
w Internecie, oraz manipulacja faktami maja
przetozenie na branze instalacyjno-grzewcza.

Klienci ostateczni sa zagubieni. We wrzesniu
w mediach znowu miat miejsce wysyp przeka-
zOw o nieuchronnym wzroscie kosztow ogrze-
wania gazem, ktory w swoim zatozeniu ma znie-
checic¢ inwestorow do instalacji gazowych kottow
kondensacyjnych, czy w ogole o planowanych
zakazach uzywania gazu. Polityka odstraszania
od gazu trwa, mowi sie jedynie o dodatkowych
obcigzeniach, ktére maja byc jako optaty, podat-
ki, kary, naktadane na uzytkownikow. Wszystko
to odbywa sie w catkowitym oderwaniu od
rzetelnej oceny mozliwosci finansowania tzw.
transformacji, cen energii, pewnosci zasilania,
etc. Z pewnoscig ma to wptyw na ograniczenie
sprzedazy kottow gazowych i spadki sprzedazy
w tej grupie produktowe]. Takze moze byc to
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wptyw wykreslenia wsparcia dla wymiany ko-
ttow Smieciowych na kotty gazowe w ramach
programu Czyste Powietrze.

STATYSTYKI GUS

Il kwartat 2025 roku byt okresem dynamicznych
zmian w polskiej gospodarce. Przedsiebiorcy
powinni uwaznie obserwowac rozwoj sytuaciji,
aby odpowiednio dostosowac swoje strategie
biznesowe. Statystyki GUS za okres styczen-
sierpien 2025 pokazuja spadek liczby mieszkan
oddanych do uzytkowania o okoto 3,1% r/r, czyli
w Il kwartale obserwuije sie spowolnienie tempa
oddan i pewne spadki aktywnosci budowla-
nej w ujeciu rocznym. Rownoczesnie na rynku
wtornym w Il kw. 2025 nastgpita korekta cen
ofert sprzedazy (spadki r/r). Mozna stwierdzic,
iz na rynku kredytow hipotecznych w Polsce
w lIl kwartale 2025 r. zaczyna sie ozywienie. Oto
najwazniejsze obserwacje:

-w Il kwartale 2025r. liczba wnioskow o kredyt hi-
poteczny przekroczyta 100 tys. -wedtug Polskiego
Instytutu Ekonomicznego byto to okoto 116 tys.
wnioskow, co stanowi wzrost ok. 36 % r/r;

- wartos¢ udzielonych kredytow mieszkanio-
wych rowniez ro$nie — np. we wrze$niu odnoto-
wano rekordowa wartosc¢ sprzedazy kredytéw
mieszkaniowych (o ponad 50 % wiecej niz przed
rokiem).

Czynniki sprzyjajace to: obnizki stop procento-
wych (nizsze raty), poprawa zdolnosci kredytowej
gospodarstw domowych, konkurencja bankow.
Innymi czynnikami majacymi bezposredni wptyw
na sytuacje w branzy instalacyjno-grzewczej
sa: niepewnos¢ zwigzana z programem Czyste
Powietrze (dalsze zapowiadane zmiany, wstrzy-
manie wyptat dla instalatorow etc.), znaczny spa-
dek przyznawanych dotacji zarbwno w programie
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Czyste Powietrze, jak i Moje Ciepto, oraz dalsza
erozja cenowa w sprzedazy praktycznie w kazdej
grupie produktowe;.

ROZWOJ BUDOWNICTWA
MIESZKANIOWEGO

W okresie I-IX 2025 roku oddano do uzytkowania
nieco mniej mieszkan niz przed rokiem. Spadta
rowniez liczba mieszkan, na ktorych budowe
wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia
z projektem budowlanym oraz liczba mieszkan,
ktorych budowe rozpoczeto, co nie jest dobrym
prognostykiem na nastepne lata. Podobne ten-
dencje mielismy takze juz wczesniej.

W okresie I-IX 2025 roku oddano do uzytkowania
1444 tys. mieszkan co stanowi spadek o 0,4%
w porownaniu do I-1X 2024 roku. W tym okresie
deweloperzy wybudowali 90,3 tys. jednostek, co
oznacza wzrost na poziomie 1,1% i co stanowi
62,5% wszystkich oddanych do uzytku mieszkan
w tym okresie. Inwestorzy indywidualni wybudo-
wali 49 tys. mieszkan, co oznacza o 4,8% mniegj
w stosunku do analogicznego okresu 2024 roku,
aich osiggniety udziat wyniost okoto 33,9% w tej
kategorii statystyki.

W okresie I-IX 2025 roku rozpoczeto budowe 166,0
tys. mieszkan, co stanowi spadek o ok. 8,5%,
w odniesieniu do analogicznego okresu 2024 roku.
Deweloperzy rozpoczeli budowe 100,1 tys. miesz-
kan, czyli 0 14,4% mniej niz rok wczesniej, udziat
60,3% ogolnej liczby mieszkan, ktorych budowe
rozpoczeto. Inwestorzy indywidualni rozpoczeli
budowe 62,8 tys. mieszkan, czyli 0 2,3% wiecej,
udziat ok. 37,8% w ogolnej liczbie rozpoczyna-
nych budow.

Szacuje sie, ze na koniec wrzesnia 2025 r. w budo-
wie pozostawato 856,3 tys. mieszkan, tj. 0 2,2%
wiecej niz na koniec analogicznego miesiaca
2024 .
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Zgodnie z danymi GUS, w okresie |-IX 2025 roku
wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia
budowy dla 191 tys. mieszkan, tj. 0 13,4 % mniegj
nizw podobnym okresie 2024 roku, co jest kon-
tynuacja tendencji spadkowej. W dalszym ciggu
najwieksza grupa inwestorow w tej kategorii
byli deweloperzy, ktorzy uzyskali pozwolenia
na budowe dla ok. 120,1 tys. mieszkan ( 22,6%
mniej nizw analogicznym okresie 2024 roku) oraz
inwestorzy indywidualni, ktorzy uzyskali ok. 64,8
tys. pozwolen na budowe mieszkan (7,6% wiecej
niz w analogicznym okresie 2024 roku).

Statystyki pokazuja kontynuacje sporego trendu
spadkowego w nowo rozpoczynanych inwesty-
cjach, jak rowniez w liczbie zgtoszen i wydawa-
nych pozwolen na budowe, co jest negatywnym
sygnatem dla branzy instalacyjno-grzewczej na
202612027 rok. Nalezy w tym miejscu podkresli¢
fakt dos¢ wysokiej bazy odniesienia roku 2024,
w ktorym praktycznie nastapita odbudowa rocz-
nych statystyk nowych budow, w reakgji przed-
siebiorcow na tagpniecie rzedu blisko 40% w sto-
sunku do 2023 roku kontraktacji nowych lokali po
serii podwyzek stop procentowych. Widac spore
wzrosty udziatu w rynku nowego budownictwa
jednorodzinnego, ale réwniez wielorodzinnego.
Spore spadki rozpoczynanych budow i liczby
inwestycji mieszkaniowych, na ktore dokonano
zgtoszenia lub wydano pozwolenia na budowe,
w potaczeniu ze spadkiem sprzedazy na rynku
wymian, nie rysuje raczej optymistycznego ob-
razu branzy w najblizszych dwoch latach.

BRANZA INSTALACYJNO-GRZEWCZA

W Il kwartale 2025 roku sytuacja w branzy insta-
lacyjno-grzewczej byta w dalszym ciggu daleko od
oczekiwan i poktadanych nadziei na odbicie. Po
stabszym Il kwartale, takze lll kwartat przyniost
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duze rozczarowanie w branzy szczegolnie z per-
spektywy wynikow wrzesnia, co dotyczy gtéwnie
segmentu sell-in, poniewaz wyniki hurtowni in-
stalacyjnych akurat we wrzesniu odbity w pozy-
tywnym kierunku. Pozytywem jest wyhamowanie
gwattownych trendow spadkowych w grupie
pomp ciepta, a nawet wzrosty w tej grupie pro-
duktow. Z drugiej strony ponownie nastapity
spadki w grupie kottow gazowych, ktore sta-
nowig obecnie najliczniejszg grupe urzadzen
grzewczych na rynku, co moze by¢ konsekwencja
medialnego zniechecania do gazu, jak rowniez
dodatkowo wypadniecia tych urzadzen z dofinan-
sowan w ramach PPCzP. Negatywem jest jednak
stagnacja i brak realnych sygnatow o szybkim
wzroscie dla catej branzy grzewcze.

Problemem jest uzaleznienie sprzedazy
od réznych programow dotacji. Widac
to szczegblnie na przyktadzie PPCzP,
gdzie wykreslenie mozliwosci wsparcia
wymiany kopciuchow na kotty gazowe
z pewnoscig ma wptyw naich sprzedaz,
biorac pod uwage, ze w 2024 roku sta-
nowity ok. 24% wszystkich wnioskow
sktadanych w programie. Po zmianach
zmarcu 2025 widoczne jest zmniejszone
w stosunku do oczekiwan zaintereso-
wanie nowg edycja programu Czyste
Powietrze - dtugi czas oczekiwania na
zwrot Srodkéw i wysokie obostrzenia
wystepujace w programie (np. prog
dochodoéw). Spadek zaufania benefi-
cjenta oraz wykonawcy do programu
spowodowane licznymi doniesieniami
w mediach o oburzeniu wynikajacym
z niewyptacania naleznych srodkow.
Spadek liczby dotacji w programie Czyste
Powietrze jest szacowany nawet na 70%.
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Pomimo tego inwestycje modernizacyjne: mo-
dernizacje termiczne i wymiany zrodet ciepta
sg nadal istotnym motorem popytu (programy
dofinansowan, inicjatywy krajowe). Rbwnocze$nie
trwajg prace nad Krajowym Planem Renowacji
Budynkow, co moze skonsolidowac finansowanie
i przyspieszy¢ projekty termomodernizacyjne
w najblizszych latach.

Obecne zmiany, ktore obserwujemy w naszej bran-
zy, $g zwiazane w wdrazaniem nowych regulacji
UE, czyli EPBD, EED i RED IlI, oraz implementadji
tych regulacji do prawa polskiego. Wywotywanie
nacisku na decydentow przez przekazy sprawia-
jace wrazenie, ze kontrowersyjne ze spotecznego
ilogicznego punktu widzenia decyzje juz sa podjete
w Brukseli i nie ma co z tym walczy¢, powoduja
chaos komunikacyjny, ktory nie sprzyja podej-
mowaniu decyzji przez inwestorow. Juz obecnie
widac, ze szereg wczesniejszych planow bedzie
wymagato korekty dziatan, nawet pomimo oporu
Srodowisk, ktore inicjowaty zmiany transforma-
cyjne. Transformacja jest konieczna, w branzy

Grupa produktowa

Gazowe kotty wiszgce ogotem -8%
Gazowe kotty wiszace kondensacyjne -T%
Gazowe kotty wiszace konwencjonalne -25%
Gazowe kotty stojace ogolnie -23%
Gazowe kotty stojace kondensacyjne -23%
Gazowe kotty stojace konwencjonalne -25%

Gazowe przeptywowe podgrzewacze c.w.u. -5%

Olejowe kotty stojace ogdlnie -21%

Olejowe kotty stojgce kondensacyjne -39%
Olejowe kotty stojgce konwencjonalne 21%
Kotty na paliwa state 20%

Kolektory stoneczne 1%
Pompy ciepta 106%
Zasobniki i bufory 15%

I p6t. 2025/1 p6t. 2024 2024/2023
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instalacyjnej juz widac¢ zmiany technologiczne,
jednak wazne jest, w jaki sposob sie to wprowa-
dza w zycie. Wbrew obecnej sytuacji rynkowej,
Z pewnoscig mozna sie bedzie niedtugo spodzie-
wac renesansu wykorzystania np. kolektoréw
stonecznych nie tylko do pozyskiwania c.w.u., ale
rowniez dla wsparcia wytwarzania ciepta dla c.o.
oraz dla przemystu. Takze wida¢ wzrost Swiado-
mosci co do koniecznosci magazynowania ciepta,
jezeli powaznie myslimy o zwiekszaniu udziatu OZE
w ogrzewnictwie. Wida¢ duzy wzrost Internetu
i mediow spotecznosciowych jako zrodta wymiany
informadji, ale rowniez sprzedazy.

Poki co planowanie obrotow w poszczeg6lnych gru-
pach produktowych jest raczej zachowawcze, ponie-
waz mamy zbyt mato powoddéw do optymizmu i za-
ktadania spektakularnych wzrostow sprzedazy. Pollll
kwartale 2025 nastapity redukcje prognoz sprzedazy
do konca 2025 roku, ale rowniez planéw na 2026 rok.

Il kw. 2025/I11 kw. 2024

21% -24%

22% -24%
-5% 2%
28% -28%
30% -28%
-36% -33%
30% -43%
-22% -23%
-23% -25%
-18% -17%
65%

-43% -1%
-43% 60%
1% -18%

Tabela Tendencje zmian rynkowych urzadzen grzewczych w Polsce w IIl kwartale 2025

i w porownaniu do tendencji w 2024
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