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TRZECI KWARTAL 2027

W branzy instalacyjno-grzewczej w Polsce

JANUSZ STAROSCIK

Il kwartat 2022 pokazat, ze ogolny kryzys ekonomiczny i surowcowy
przetozyt sie takze na branze instalacyjno-grzewcza. Wptyw
wybuchu wojny na Ukrainie w dalszym ciggu wyciska swoje pietno
zarowno w gospodarce, jak i w ekonomii, chociaz moze juz teraz bez
takiej paniki, jaka miata miejsce na przetomie | i Il kwartatu 2022,

ale za to z dalszymi problemami dostaw podzespotow z Dalekiego
Wschodu i postepujgcym zubozeniem spoteczenstwa, jak rowniez
utrzymujaca sie niestabilnoscig na rynku surowcowym.

Z naptywem do Europy zakontraktowanego -
czesto po spekulacyjnych cenach - gazu i we-
glainapetnianiu sie przed zima magazynow no-
Snikow energii sytuacja zaczeta sie uspokajac,
co byto widoczne szczegblnie w wypadku gazu,
gdzie zanotowano znaczne spadki cen na tzw.
rynkach Swiatowych. Oczywiscie co jakis czas wi-
dac skokowe zmiany cen gazu i proby wywota-
nia paniki, zeby na krotko znowu drogo sprzedac
zakontraktowany gaz, jednak wraz z coraz wiek-
szym uniezaleznieniem sie Europy od dostaw ro-
syjskiego gazu odnosi to coraz mniejszy skutek.
Widac¢ wieksza niepewnosc¢ co do kierunku,
w ktorym gospodarka rozwinie sie w wyniku
wszystkich perturbacji geopolitycznych. Obec-
na sytuacja geopolityczna postuzyta jako pre-
tekst do niewspotmiernie wysokich podwyzek

paliw (gazu, ropy naftowej, wegla i biomasy), ktore
w niewielkim stopniu odnosza sie do poziomu
cen sprzedazy surowcow energetycznych. Doty-
czy to rowniez coraz bardziej wzrastajgcych cen
energii elektrycznej, gdzie istnieja uzasadnione
obawy, ze w najblizszym sezonie grzewczym po-
pyt na energie moze przewyzszy¢ podaz. W kra-
jach cztonkowskich UE, po dos¢ nerwowym wy-
scigu w deklaracjach dotyczacych transformacji
energetycznej, nastapita chwila refleksji i anali-
zarealnosci tempa wprowadzania transformaciji,
co zaowocowato przesuniecie o 10 lat, do 2040
roku, terminu odchodzenia od paliw kopalnych.
Nie oznacza to odchodzenia od decyzji ograni-
czania wykorzystania paliw kopalnych, ale raczej
urealnienie terminow i sposobow realizacji tych
celéw w zaleznosci od dostepnych mozliwosci.
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Swiatowa gospodarka wyhamowuje, a strefa
euro zmierza w kierunku recesji. Aktywnos¢ go-
spodarcza w Polsce rowniez znajduje sie w ten-
dencji spadkowej i dotek tego cyklu jest jesz-
cze przed nami, prawdopodobnie w okolicach
1 kwartatu 2023 r. O gtebokosci kryzysu prze-
sadzi skala problemow energetycznych w sezo-
nie grzewczym. Wptyw proceséw inflacyjnych
jest duzo wyzszy niz zaktadano, sktania to do
rewizji w gére prognoz CPI i inflacji bazowej.
Niewykluczone, ze mimo zamrozenia cen pra-
du inflacja zblizy sie na przetomie roku do 20%
i do konca 2023 r. Warto dodac, ze dotychcza-
sowe podwyzki stop zamrozity rynek kredytow
hipotecznych.

W dalszym ciagu producenci borykajg sie z pro-
blemami zwigzanymi z brakiem komponentow
do produkcji réznych urzadzen, ktorych produk-
cja zostata w minionych latach przeniesiona do
Azji w celu osiggniecia wiekszego zysku. Nadal
obserwujemy przerwane tancuchy dostaw w za-
kresie elektronicznych komponentow do pro-
dukgji (chipow).

Wywotana i podtrzymywana histeria antyga-
zowa oraz lawinowo wzrastajgce w poprzed-
nich kwartatach ceny paliw i gazu spowodowa-
ty perturbacje zwigzane z wyborem urzadzen
grzewczych zarowno do wymiany, jak rowniez
do zasilania nowych budynkow, co przetozyto sie

WYSZCZEGOLNIENIE

BUDOWNICTWO
Budowa budynkéw
Budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej

Roboty budowlane specjalistyczne w tym
roboty instalacyjno-grzewcze

Tabela
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na spadek sprzedazy kottow gazowych i lawino-
wy wzrost sprzedazy pomp cieptaiinnych urza-
dzen grzewczych na energie elektryczna. Nalezy
takze wspomniec o krazacych i powielanych na
rynku informacjach, dotyczacych zakazu monta-
zu kottow gazowych, ktéra ma wptyw nie tylko
na zmiane przyzwyczajen Polakow, ale i uderzy
w branze grzewcza. Zakaz miatby obowigzywac
od 2027 r. dla nowych budynkow i od 2030 r. -
dla modernizowanych (gruntownie remontowa-
nych), co jest pomieszaniem réznych informaciji,
z ktérych zadna nie mowi o catkowitym zaka-
zie montazu kottow gazowych. Powielanie tego
typu informacji jest typowa manipulacja, ktora
ma wptyw na ksztattowanie rynku i bezpieczen-
stwo zaopatrzenia domostw w ciepto w najbliz-
szym czasie. Tendencja wzrostowa praktycznie
w wiekszosci gtownych grup produktowych ule-
gta zahamowaniu i odwroceniu. Mozna byto wy-
czu¢ w branzy instalacyjno-grzewczej wieksza
niepewnosc co do sytuacji ekonomiczno-gospo-
darczej oraz pandemicznej w przysztym roku.

W III kwartale 2022 r. pogtebity sie negatyw-
ne trendy w budownictwie mieszkaniowym —
co byto spowodowane gtéwnie redukgja sity na-
bywczej potencjalnych inwestorow oraz zmniej-
szeniem mozliwosci kredytowania budowy no-
wych mieszkan. W wyniku podnoszenia stop
procentowych, co byto konieczne, aby ograniczyc

1X 2022 I-1X 2022
VIl 2022=100 1X2021=100 [-1X2021 =100
+3,5% +0,3% +8,9%
+0,6 % +8,7% +20,3%
+7,7% -2,3% +2,9%
+0,2% -4,9% +4,8%

Dynamika produkcji budowlano-montazowe] (w cenach statych) w okresie I-1X 2022 roku

i we wrzesniu 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
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niebezpieczenstwo hiperinflacji, nastapit bardzo
duzy spadek w sktadanych wnioskach kredyto-
wych. Eksperci podkreslaja, ze Polska czeka na
srodki UE dla KPO. Jest to niezbedne dla wzro-
stu gospodarczego i inwestycji, ale takze dla pla-
now dalszego rozwoju budownictwa, zwtaszcza
mieszkaniowego. Z obecnym balastem kosztow-
nych kredytow i wysokiej inflacji bedzie to bar-
dzo trudne do zrealizowania.

W dalszym ciggu powiekszyto sie zagrozenie wzra-
stajaca szybko inflacja, przez co realny wzrost go-
spodarczy wydaje sie by¢ znacznie nizszy od po-
dawanego w oficjalnych statystykach.

Sytuacja w branzy instalacyjno-grzewczej
w Il kwartale 2022

W Il kwartale 2022 roku sytuacja w branzy in-
stalacyjno-grzewczej ulegta pogorszeniu wedtug
ogromnej wiekszosci zebranych opinii. Widocz-
ne byty spadki w poréwnaniu do poprzednich
kwartatow w wiekszosci grup produktowych
z wyjatkiem pomp ciepta, kottow elektrycznych
oraz zasobnikéw ciepta. Doszto do zatamania
rynku kottow gazowych ze spadkiem ok. 40%,
co nie miato miejsca w historii sprzedazy tych
urzadzen grzewczych na rynku w Polsce. Jest to
wynik prowadzonej od pewnego czasu kampa-
nii antygazowej, ktérej apogeum rozpoczeto sie
jesieniag ok. roku temu, gdy dane wywiadowcze
potwierdzity, ze agresja Rosji na Ukraine jest nie-
unikniona i ceny gazu wystrzelity w gore. Poznie)
doszty informacje o mozliwym deficycie gazu,

a nastepnie konsekwentnie powtarzany ww. fake
news, ze juz od 2027 roku bedzie w UE zakaz uzy-
wania kottow gazowych. Nie miato to podstawy
w regulacjach unijnych i byto oczywistg manipu-
lacja, ale taka informacja trafita na podatny grunt
w spoteczenstwie, co zaowocowato wstrzymy-
waniem decyzji o ogrzewaniu gazem. W sytuadji
braku podazy pomp ciepta, ktore miaty zastgpic
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kotty gazowe, beneficjentem jest wegiel i powrot
do opalania $mieciami.

Hurtownie zamknety sprzedaz raczej stabymi
wynikami, gtownie z powodu spadku sprzeda-
zy kottow gazowych oraz braku realnej oferty,
aby zastapic je innymi urzadzeniami, szczegol-
nie brakami pomp ciepta. Poza tym zaczyna byc¢
widoczna dos¢ nieciekawa sytuacja finansowa
w branzy instalacyjnej, co jest nastepstwem
pogorszenia sie sytuacji finansowej w budow-
nictwie mieszkaniowym i zmniejszania sity na-
bywczej inwestoréw w wyniku wzrastajacej in-
flacji. Niektore firmy dystrybucyjne zaczynaja
miec zalegtosci ptatnicze. Opdznienie na bu-
dowach wymusza na hurtownikach przetrzy-
manie towaru, ale takze zatory ptatnicze. Sytu-
acja robi sie nerwowa, a nowych przetargow jest
mniej i czesto sg ogtaszane powtornie z uwa-
gi na poziom cen, jakich budzet inwestorski nie
przewidziat. Wyniki lll kwartatu 2022 w segmen-
cie urzadzen grzewczych wskazujg na zagroze-
nie stabilnosci struktury sprzedazy urzadzen
grzewczych. Nie wynika to ze spadku sprzeda-
zy, tylko z obawy o rynek w najblizszym czasie.
Firmy zaczety zmniejsza¢ magazyny. Ciagle wi-
dac duzy popyt na wszystko, co zwigzane jest
z pompami ciepta i instalacjami niskotempera-
turowymi. To wynik promowania tego rozwig-
zania na kazdym szczeblu decyzyjnym i PR, co
powoduje duzy deficyt w dostepnosci do pomp
ciepta i zasobnikow do nich.

Widac duzg niepewnosc co do wynikow w bran-
zy w nastepnych kwartatach. Informacje przy-
chodzace z budownictwa mieszkaniowego nie
napawaja optymizmem. W sporej czeSci sprze-
daz urzadzen grzewczych jest oparta o rynek
wymian, ale perturbacje zwigzane z problema-
mi przy realizacji przytaczy gazowych pod ko-
niec 2021 roku oraz na poczatku | kwartatu 2022,
a pozniej z drastycznymi podwyzkami cen gazu
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w dalszym ciggu powoduja, ze inwestorzy pla-
nujgcy wymiane starych urzadzen grzewczych
na nowe gazowe kotty kondensacyjne zaczeli
wstrzymywac sie z realizacja, co widac¢ w aktu-
alnych statystkach programu Czyste Powietrze
od wiosny. Te straty skompensowaty w pewnym
stopniu znaczne wzrosty udziatu pomp ciepta
w ramach programu. Obawy jednak budzi sposéb
sprzedazy doboru i montazy pomp ciepta oraz
czy budynki, w ktorych montowane sa pompy
ciepta, majg standard zapotrzebowania na cie-
pto pozwalajgcy na optymalne wykorzystanie
zalet tych urzadzen.

Uzytkownicy koncowi na wszelki wypadek zo-
stawiaja sobie mozliwos¢ dalszego spalania réz-
nych odpadow, tym bardziej, ze rzad uchylit za-
kazy dotyczgce wykorzystania miatu weglowego
i wegla brunatnego w paleniskach domowych,
co przekresla dotychczasowe starania podejmo-
wane na rzecz ograniczania niskiej emisji. Moz-
na z petng odpowiedzialnoscig powiedziec, ze
gtéwnym beneficjentem kampanii antygazowej
sg wszelkie kotty pozwalajace na spalanie Smie-
ciiodpadow. Jest to wynik wstrzymania decyzji
0 zamianie na kociot gazowy uzytkownikow, kto-
rzy nie majg warunkéw do instalacji i funduszy
na wktad wtasny do zakupu pomp ciepta, nawet
przy znacznych doptatach z NFOSIGW.
Wynikiem tej sytuacji byty spadki sprzedazy pra-
wie we wszystkich grupach produktowych poza
pompami ciepta. Podobnie jak w poprzednich
kwartatach, klienci czesto decydowali sie na ta-
kie produkty, jakie byty dostepne, a nie takie, ja-
kie chcieli pierwotnie zamowic. Totez nawet ni-
szowe i nieznane marki osiggnety spektakularne
wzrosty, jezeli tylko posiadaty produkty na sta-
nie magazynowym. Ciekawym zjawiskiem jest, ze
w przypadku pomp ciepta marka przestaje mie¢
tak duze znaczenie, jak przy kottach. Widac¢ duzy
wzrost rozdrobnionego importu pomp ciepta
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gtownie z Chin, gdzie w przeciwienstwie do
producentow europejskich nie ma problemow
zkomponentami do produkcji, ale za to pod zna-
kiem zapytania jest przyszta jakos¢ serwisu i do-
radztwa technicznego. Réwniez ciagte podwyz-
ki urzadzen cen grzewczych powoduja, iz klienci
szukajg tanszych rozwigzan, a wiec pojawia sie
zjawisko rezygnacji z marek premium na poczet
tanszych urzadzen.

W ogolnej ocenie w trzecim kwartale sytuacja
wydaje sie byc¢ gorsza niz w poprzednich kwar-
tatach tego roku. Przektada sie na wiekszy pe-
symizm w branzy, niz miato to miejsce jeszcze
w drugim kwartale. Niepewna sytuacja politycz-
na oraz ekonomiczna, wysoka inflacja, rosna-
ce koszty kredytow powoduja, ze firmy dewe-
loperskie ostrozniej planuja nowe inwestycje
i coraz czesciej zamrazaja niektore inwestycje/
projekty, co takze ma bezposrednie przetozenie
na wyniki branzy instalacyjno-grzewczej. Ogol-
nie, podobnie jak w poprzednim kwartale, pa-
nuje opinia, ze wygrywali ci, ktorzy byli w sta-
nie dostarczyc towar.

Generalnie jest coraz wieksza obawa 0 2023 rok.
Widac¢ spowolnienie na rynku wszystkich dobr
inwestycyjnych i wyrazna wstrzemiezliwosc in-
westorow w wydawaniu pieniedzy. Mocno przy-
hamowata deweloperka, a tym samym rynek
pierwszych instalacji praktycznie zamart. Widocz-
ne sg dalsze problemy z dostepnoscia kompo-
nentow w postaci automatyki, zbiornikow c.w.u.,
pomp ciepta. Zauwazalne sa juz na rynku pierw-
sze problemy z wyptacalnosciag niektorych firm
wykonawczych.

PODSUMOWANIE
Ogolnie branza grzewcza zaczeta juz bardzo od-

czuwac problemy gospodarcze majace wptyw na
dostawy urzadzen i zachwianie rynku inwestycji
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budowlanych. Pewna niewiadoma jest rozwdj
rynku zarobwno ze wzgledow geopolitycznych,
jak réwniez ekonomicznych. Nastroje dotycza-
ce wynikow w ostatnim kwartale 2022 sa raczej
minorowe. Wysoka inflacja oraz koniecznos¢ po-
niesienia wiekszych wydatkow w innych sekto-
rach moze spowodowac zahamowanie zdolnosci
finansowej spoteczenstwa w Polsce, ale rowniez
w UE. Takze sytuacja w budownictwie mieszka-
niowym nie napawa optymizmem, co byto juz
widac wczesniej na rynku instalacyjno-grzew-
czymw | ill kwartale 2022. Mowi sie o wyraznym
spadku rentownosci firm wykonawczych i moz-
liwych upadtosciach.

Ogolnie mozna zatozyc, ze prezentowane rézne
,cudowne” scenariusze zwigzane z ograniczeniem
emisji, transformacja energetyki i zaopatrzenia
w ciepto w obecnej sytuacji wydaja sie mato re-
alistyczne bez uwzglednienia koniecznosci roz-
sadnego miksu energetycznego, zapewniajace-
go bezpieczenstwo energetyczne odbiorcow, ale
rownoczesnie dalsze konsekwentne ogranicze-
nie niskiej emisji.

Doszto do przetasowania na rynku paliw i energii,
ktdre moze w przysztosci poskutkowac nieprzewi-
dywalnymi skutkami. Ceny energii regulowane na
poziomie klienta indywidualnego moga wymagac
uwolnienia i urealnienia. W zwigzku z tym koszt
energii elektrycznej moze wzrosnac wielokrotnie
i dotychczasowa przewaga urzadzen zasilanych
tym rodzajem energii bedzie sie zmniejszac. Z dru-
giej strony ciezko przewidziec, jak zachowa sie
rynek paliw kopalnych z uwagi naich ograniczo-
ng dostepnosc, ale rowniez jego obecny wybit-
nie spekulacyjny charakter, gdzie cena wegla czy
gazu na gietdzie w Amsterdamie moze dzien po
dniu spas¢ dwukrotnie, a po przyjsciu nieco niz-
szej temperatury znowu wzrosngc o kilkadziesiat
procent. Warto podkresli¢, ze panstwa czton-
kowskie UE konsekwentnie przeksztatcajg swoj
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rynek energetyczny i wskazane w programie
REPowerEU tendencje sa dyskutowane, poniewaz
w wielu krajach zaczeto bilansowa¢ mozliwos¢
wytwarzania energii w oparciu o lokalne moz-
liwosci. Kazdy jednak z cztonkéw UE ma swoja
wtasna Sciezke dotarcia do postawionego celu,
bo w kazdym panstwie inne sg wyzwania, a co za
tym idzie inny wysitek i naktad finansowy. Istnie-
ja obawy co do zapewnienia wystarczajacej po-
dazy dodatkowej energii elektrycznej w perspek-
tywie czasowej proponowanej w REPowerEU,
co takze wybitnie dotyczy Polski.
Budownictwo mieszkaniowe bedzie jeszcze sie
bardziej kurczy¢. Wedtug naszych analiz, dewelo-
perzy znacznie ograniczaja/zamrazaja nowe in-
westycje. Obserwujemy powoli przetamywanie
rynku w kierunku powrotu do wiekszego zainte-
resowania kottami gazowymi, co jest uzaleznio-
ne od wzrostoéw cen energii elektrycznej w sto-
sunku do cen gazu.

Zrodto: SPIUG

Grupa produktowa

2022/Q3 2021

gazowe kotty wiszace ogotem -41%
gazowe kotty wiszace kondensacyjne -41%
gazowe kotty wiszace konwencjonalne -51%
gazowe kotty stojace ogoélnie -53%
gazowe kotty stojgce kondensacyjne -53%
gazowe kotty stojace konwencjonalne -44%
gazowe przeptywowe podgrzewacze c.w.u. -60%
olejowe kotty stojace ogélnie -24%
olejowe kotty stojace kondensacyjne -12%
olejowe kotty stojgce konwencjonalne -50%
kotty na paliwa state b/d
kolektory stoneczne -11%
pompy ciepta +137%
zasobniki i bufory +20%

Tabela Tendencje zmian rynkowych
w Il kwartale 2022

Tendencja Q3
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